
マグマは溜まっているか?

下げ過ぎた「破綻率Jが示す

「倒産予備軍」企業の増大

繁宏津西

企
業
の
経
営
環
境
や
景
気
の
先
行
き
を
知
る
た
め
の
情
報
と

し
て
し
ば
し
ば
参
照
さ
れ
る
の
が
、
信
用
調
査
会
社
が
毎
月
発

表
す
る
国
内
企
業
の
倒
産
件
数
の
数
字
で
あ
る
。
一
般
に
、
景

気
後
退
期
に
は
倒
産
件
数
が
増
加
し
、
逆
に
景
気
拡
大
の
時
期

に
は
倒
産
件
数
が
減
少
す
る
が
、
こ
う
し
た
経
済
指
標
と
し
て

の
倒
産
件
数
は
、
指
標
の
意
味
が
非
常
に
わ
か
り
や
す
い
た
め
、

メ
デ
ィ
ア
で
も
注
目
を
集
め
る
ほ
か
、
政
府
の
景
気
判
断
の
材

料
と
し
て
も
採
用
さ
れ
て
い
る
。
一
方
で
、
企
業
に
対
す
る
融

資
を
本
業
と
す
る
金
融
機
関
に
と
っ
て
倒
産
件
数
の
推
移
と

は
、
景
気
の
先
行
き
を
見
通
す
た
め
の
重
要
な
指
標
で
あ
る
ほ

か
に
、
自
ら
の
融
資
先
が
倒
産
し
て
回
収
が
で
き
な
く
な
る
可

能
性
、
つ
ま
り
信
用
リ
ス
ク
そ
の
も
の
を
示
し
て
い
る
こ
と
か

ら
、
単
に
関
心
が
高
い
だ
け
で
は
な
く
、
よ
り
早
く
正
確
に
把

握
し
、
精
綴
に
評
価
す
る
こ
と
が
必
要
な
情
報
と
言
え
よ
う
。

そ
う
し
た
、
い
わ
ば
「
融
資
の
プ
ロ
」
が
注
目
す
る
、
企
業

の
倒
産
に
関
連
し
た
指
標
の
一
つ
が
、
全
国
の
銀
行
貸
出
先
に

お
け
る
債
務
不
履
行
(
※
)
の
発
生
状
況
を
表
し
た
「
R
D
B
企

業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
」
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
る
と
、
国
内
企
業
の

デ
フ
ォ
ル
ト
率
(
債
務
不
履
行
率
)
は
二

0
0
七
年
か
ら
上
昇

を
始
め
、
リ

I
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
を
経
て
二

O
O九
年
三
月
に
ピ
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ー
ク
を
つ
け
る
と
、
今
度
は
逆
に
低
下
、
直
近
一
年
程
度
は
ほ

ぼ
横
ば
い
で
推
移
し
て
い
る
(
図
①
)
。

冒
頭
の
倒
産
件
数
が
、
文
字
通
り
、
法
的
倒
産
の
よ
う
に
外

か
ら
見
で
わ
か
る
経
営
破
綻
事
象
を
集
計
対
象
と
し
て
い
る
の

に
対
し
て
、

R
D
B
企
業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
で
は
企
業
の
倒
産
を
、

そ
れ
よ
り
も
手
前
の
、
延
滞
発
生
や
貸
出
条
件
の
変
更
と
い
っ

た
債
務
不
履
行
の
段
階
で
と
ら
え
て
お
り
、
こ
れ
は
、
銀
行
が

内
部
で
採
用
す
る
「
倒
産
予
備
軍
」
ま
で
含
め
た
倒
産
の
定
義

と
ほ
ぼ
等
し
い
。
ま
た
件
数
で
は
な
く
百
分
率
の
形
式
を
と
る

た
め
、
過
去
の
実
績
や
、
自
社
の
数
値
と
の
比
較
も
容
易
で
あ

る
。
日
本
の
銀
行
の
多
く
は
、
デ
フ
ォ
ル
ト
確
率
を
用
い
て
貸

出
先
の
リ
ス
ク
管
理
を
行
っ
て
お
り
、
そ
こ
で
は
R
D
B
企
業

デ
フ
ォ
ル
ト
率
が
、
国
内
全
体
の
銀
行
取
引
先
の
状
況
を
表
す

指
標
と
し
て
比
較
の
対
象
に
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

さ
て
、
銀
行
貸
出
先
に
お
け
る
債
務
不
履
行
の
発
生
状
況
な

ど
の
重
要
情
報
は
、
本
来
、
各
銀
行
内
部
に
し
か
存
在
し
え
な

い
企
業
秘
密
の
は
ず
だ
が
、
そ
の
よ
う
な
情
報
を
な
ぜ
広
く
共

有
化
で
き
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
そ
の
答
え
の
カ
ギ
を
握
る
の
が
、

R
D
B
企
業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
の
配
信
元
、
日
本
リ
ス
ク
・
デ
ー

タ
・
パ
ン
ク

(
R
D
B
)
と
い
う
共
同
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
会
杭
で
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あ
る

O
R
D
B
は
、
バ
ブ
ル
崩
壊
後
の
厳
し
い
経
済
環
境
に
直
面
し

て
銀
行
経
営
に
対
す
る
危
機
感
を
、
深
め
た
地
方
銀
行
、
都
市
銀

行
の
有
志
の
頭
取
達
が
、
自
ら
ア
ク
シ
ョ
ン
を
起
こ
し
て
立
ち

上
げ
た
組
織
で
あ
り
、
一
部
の
大
手
商
社
、
リ

l
ス
会
社
ま
で

含
め
た
二
十
二
社
の
共
同
出
資
に
よ
っ
て
こ

0
0
0年
に
設
立

さ
れ
た
。
当
時
の
銀
行
界
に
お
け
る
各
行
共
通
の
課
題
と
言
え

ば
、
担
保
価
値
に
依
存
し
な
い
融
資
制
度
の
再
設
計
と
、
新
自

己
資
本
比
率
規
制
(
バ

l
ゼ
ル

2
)
に
対
応
し
た
貸
出
先
の
リ

ス
ク
評
価
手
法
の
確
立
で
あ
っ
た
が
、
い
ず
れ
を
実
現
す
る
に

も
、
貸
出
先
の
デ
ー
タ
を
大
量
に
集
め
て
電
子
化
し
、
こ
の
デ

ー
タ
ベ
ー
ス
に
対
し
て
統
計
解
析
を
行
う
と
い
う
、
科
学
的
手

法
に
よ
る
解
決
策
が
必
要
と
さ
れ
て
い
た
。

当
時
、
貸
出
先
の
情
報
、
と
り
わ
け
不
具
債
権
化
し
た
取
引

先
の
情
報
は
、
銀
行
の
倉
庫
奥
深
く
で
眠
っ
て
い
た
の
だ
が
、

銀
行
経
営
を
取
り
巻
く
危
機
的
な
状
況
、
そ
し
て
既
存
融
資
業

務
へ
の
強
い
危
機
感
が
、
問
題
意
識
を
共
有
す
る
銀
行
経
営
者

た
ち
の
思
い
を
一
つ
に
し
た
。
こ
う
し
て
、
各
行
が
不
良
債
権

化
し
た
取
引
先
ま
で
含
め
た
貸
出
先
の
財
務
情
報
等
を
自
ら
の

倉
庫
か
ら
持
ち
寄
り
、
単
独
で
は
実
現
し
え
な
い
膨
大
な
デ
1

J.I 

タ
数
量
か
ら
な
る
共
同
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
が
実
現
し
た
の
で
あ

る。
現
在
で
は
、
三
大
金
融
グ
ル
ー
プ
す
べ
て
を
含
む
大
手
行
の

ほ
か
、
気
概
に
富
ん
だ
地
方
銀
行
、
大
手
商
社
、
ノ
ン
バ
ン
ク

な
ど
全
六
十
五
行
・
社
が
R
D
B
に
参
加
し
て
お
り
、
こ
れ
ら

各
業
態
に
お
け
る
貸
出
先
の
財
務
情
報
や
信
用
状
態
(
債
務
者

区
分
)
に
関
す
る
情
報
を
毎
月
収
集
す
る
、
世
界
的
に
見
て
も

類
例
の
な
い
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
と
な
っ
て
い
る
。

こ
れ
ら
の
デ
ー
タ
は
、
企
業
名
や
銀
行
名
を
特
定
す
る
固
有

名
詞
の
情
報
を
付
け
な
い
こ
と
で
固
有
情
報
の
完
全
な
秘
匿
性

が
確
保
さ
れ
て
い
る
一
方
で
、
そ
の
数
量
は
、
今
で
は
貸
出
先

数
に
し
て
七
十
万
社
以
上
、
決
算
書
に
し
て
四
百
万
件
以
上
に

も
透
し
て
お
り
、
高
度
な
統
計
解
析
に
も
耐
え
う
る
そ
の
ク
オ

リ
テ
ィ
の
高
さ
も
考
慮
す
れ
ば
、
単
に
金
融
界
の
み
な
ら
ず
日

本
の
社
会
全
体
に
対
し
て
も
計
り
知
れ
な
い
価
値
を
も
た
ら
す

可
能
性
を
有
し
た
公
共
財
で
あ
る
、
と
一
言
っ
て
も
過
言
で
は
な

か
ろ
、
つ
。

先
述
の

R
D
B
企
業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
は
、
こ
う
し
て
集
め
ら

れ
た
デ
ー
タ
の
一
部
を
、

R
D
B
が
集
計
・
加
工
し
て
一
般
に

提
供
し
て
い
る
も
の
で
あ
る
。
ま
た
、
デ
ー
タ
を
統
計
解
析
す
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る
こ
と
で
作
ら
れ
る
貸
出
先
企
業
の
信
用
リ
ス
ク
を
評
価
す
る

数
式
は
ス
コ
ア
リ
ン
グ
モ
デ
ル
と
呼
ば
れ
、
今
で
は
国
内
銀
行

の
大
半
に
お
い
て
、
信
用
リ
ス
ク
管
理
業
務
の
中
核
を
担
う
技

術
と
な
っ
て
い
る
。

R
D
B
で
は
、
こ
う
し
て
集
め
た
大
量
の
デ
ー
タ
を
様
々
な

形
で
分
析
し
、
そ
の
成
果
を
通
じ
て
金
融
機
関
の
リ
ス
ク
管
理

業
務
に
貢
献
す
る
こ
と
を
創
業
以
来
の
使
命
と
し
て
い
る
が
、

最
近
に
な
っ
て
、
少
々
気
が
か
り
な
分
析
結
果
が
得
ら
れ
た
と

い、っ。銀
行
が
不
良
債
権
に
区
分
す
る
貸
出
先
に
は
、
そ
の
危
険
度

合
い
に
応
じ
て
い
く
つ
か
の
段
階
が
存
在
す
る
が
、
そ
の
う
ち
、

事
業
は
継
続
し
て
い
る
も
の
の
、
何
ら
か
の
理
由
で
返
済
が
危

ぶ
ま
れ
る
先
は
「
破
綻
懸
念
先
」
と
し
て
区
分
さ
れ
て
い
る
。

こ
う
し
た
い
わ
ば
「
倒
産
予
備
軍
」
は
、
従
来
で
あ
れ
ば
一
定

期
間
の
う
ち
に
多
く
が
実
際
に
倒
産
し
た
も
の
で
あ
る
が
、
近

年
で
は
、
こ
れ
ら
が
倒
産
す
る
こ
と
な
く
生
き
残
り
続
け
る
ケ

ー
ス
が
増
え
て
い
る
。

図
②
は
、
破
綻
懸
念
先
が
一
年
以
内
に
実
際
に
経
営
破
綻
(
H

実
質
破
綻
先
・
破
綻
先
に
遷
移
)
し
た
割
合
を
「
破
綻
率
」
と

定
義
し
、
同
じ
時
点
の

R
D
B
企
業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
と
と
も
に

._.-.ー・刷 a 同・ー気回A¥-

I一一
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v 
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表
し
た
も
の
で
あ
る
。
破
綻
率
は
二
O
O
七
年
度
か
ら
下
が
り

続
け
、
直
近
で
は
リ

I
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
前
の
水
準
を
大
き
く

下
回
る
二
二
・
一
%
ま
で
低
下
し
て
い
る
。
企
業
の
破
綻
の
減

少
は
、
通
常
は
喜
ば
し
い
事
態
の
は
ず
だ
が
、
こ
の
場
合
は
そ

う
簡
単
に
受
け
取
る
わ
け
に
は
い
か
な
い
。

と
い
う
の
も
、
景
気
閥
復
の
恩
恵
を
受
け
て
、
倒
産
予
備
軍

企
業
が
本
来
の
経
営
体
力
を
閥
復
し
た
結
果
と
し
て
、
破
綻
率

が
低
下
し
て
い
る
の
で
あ
れ
ば
問
題
な
い
が
、
経
済
環
境
は
リ

l
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
に
よ
る
落
ち
込
み
か
ら
よ
う
や
く
立
ち
直
っ

た
状
況
に
あ
り
、
更
な
る
改
善
を
示
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。

再
度
、
図
①
の

R
D
B企
業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
や
景
気
動
向
指
数

の
動
き
を
見
る
と
、
い
ず
れ
も
こ

0
0
六
年
ご
ろ
の
水
準
ま
で

一
一
反
っ
て
い
る
も
の
の
、
こ
れ
を
大
き
く
超
え
て
良
く
な
っ
て
い

る
わ
け
で
は
な
い
。
景
気
の
状
況
が
、
リ
l
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以

前
の
水
準
を
よ
う
や
く
取
り
戻
そ
う
か
と
い
う
と
こ
ろ
で
、
破

綻
率
だ
け
が
過
去
に
例
が
な
い
ほ
ど
突
出
し
て
い
る
現
状
(
図

②
)
は
、
目
下
の
破
綻
率
が
、
景
気
の
実
態
と
比
べ
て
「
下
げ

過
ぎ
」
の
状
況
に
あ
る
こ
と
を
表
し
て
い
る
。

こ
の
極
端
に
低
下
し
た
破
綻
率
の
裏
側
に
あ
る
の
は
、
本
来

で
あ
れ
ば
倒
産
し
か
ね
な
い
業
況
と
し
て
銀
行
に
よ
っ
て
破
綻

」

懸
念
先
に
区
分
さ
れ
な
が
ら
、
何
ら
か
の
力
で
生
か
さ
れ
続
け

て
い
る
倒
産
予
備
軍
企
業
の
増
加
で
あ
り
、
破
綻
率
が
急
低
下

を
始
め
た
二

0
0
九
年
ご
ろ
か
ら
マ
グ
マ
の
よ
う
に
溜
ま
り
続

け
て
い
る
の
だ
。
仮
に
、
破
綻
率
が
リ
l
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
前

の
水
準
に
一
反
る
と
、
目
下
の
水
準
か
ら
お
よ
そ
一
O
%
ポ
イ
ン

ト
の
上
昇
余
地
が
あ
り
、

R
D
B
に
参
加
す
る
全
国
の
銀
行
に

お
け
る
破
搾
懸
念
先
の
件
数
だ
け
で
換
算
し
て
も
、
千
二
百
社

以
上
の
追
加
的
な
倒
産
が
発
生
す
る
こ
と
に
な
る
。

冒
頭
に
示
し
た
信
用
調
査
会
社
の
数
値
に
当
て
は
め
る
と
、

こ
れ
だ
け
で
年
間
の
倒
産
発
生
件
数
を
一
割
以
上
押
し
上
げ
る

イ
ン
パ
ク
ト
と
な
る
。
破
綻
率
が
元
に
一
一
反
る
だ
け
で
も
大
変
な

影
響
で
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
が
、
一
時
的
に
は
過
去
の
水
準
を

上
回
る
可
能
性
も
あ
り
、
こ
こ
で
示
し
た
イ
ン
パ
ク
ト
は
、
い

く
つ
か
の
シ
ナ
リ
オ
の
中
で
も
最
も
穏
や
か
な
ケ
l
ス
と
考
え

て
お
い
た
方
が
よ
さ
そ
う
だ
。

景
気
の
動
き
と
は
裏
腹
に
、
経
営
不
振
企
業
が
倒
産
す
る
こ

と
な
く
倒
産
予
備
軍
と
い
う
名
の
マ
グ
マ
と
し
て
潟
ま
り
続
け

る
背
景
に
は
、
マ
グ
マ
の
噴
出
を
力
づ
く
で
押
さ
え
込
む
政
策
、

す
な
わ
ち
金
融
円
滑
化
法
と
緊
急
保
一
証
に
代
表
さ
れ
る
中
小
企

業
支
援
策
が
有
効
に
作
用
し
て
い
る
こ
と
は
疑
い
な
い
と
こ
ろ
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で
あ
ろ
う
。
し
か
し
な
が
ら
、
景
気
の
状
況
が
リ

l
マ
ン
シ
ョ

ッ
ク
以
前
の
水
準
を
超
え
て
改
善
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
も

と
で
、
来
た
る
三
月
を
も
っ
て
金
融
円
滑
化
法
は
期
限
を
迎
え
、

倒
産
予
備
軍
と
い
う
マ
グ
マ
を
押
さ
え
込
む
力
も
い
よ
い
よ
解

き
放
た
れ
よ
う
と
し
て
い
る
。
企
業
自
ら
が
体
力
を
回
復
し
て

い
な
い
の
で
あ
れ
ば
、
こ
れ
ら
倒
産
予
備
軍
の
中
か
ら
早
晩
倒

産
す
る
企
業
が
出
て
く
る
こ
と
は
避
け
ら
れ
な
い
で
あ
ろ
う
。

す
な
わ
ち
、
倒
産
予
備
軍
企
業
の
中
か
ら
倒
産
が
続
出
す
る
と

い
う
マ
グ
マ
の
大
噴
出
で
あ
る
。

な
お
、
こ
こ
で
は

R
D
B
企
業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
自
体
が
上
昇

す
る
可
能
性
は
全
く
考
慮
し
て
い
な
い
。
中
小
企
業
支
援
策
に

よ
っ
て
、
本
来
「
倒
産
予
備
軍
」
で
あ
る
べ
き
と
こ
ろ
が
、
「
正

常
先
」
と
し
て
マ
グ
マ
の
更
に
奥
深
く
に
押
し
留
め
ら
れ
て
い

る
経
営
不
振
先
も
数
多
く
存
在
す
る
と
考
え
る
べ
き
で
あ
り
、

こ
れ
ら
が
表
面
化
す
る
と
、
破
綻
率
の
み
な
ら
ず
、

R
D
B
企

業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
そ
の
も
の
も
上
昇
す
る
よ
う
な
、
よ
り
深
刻

な
事
態
も
想
定
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

R
D
B
の
デ
ー
タ
に
は
、
表
面
上
の
倒
産
件
数
か
ら
だ
け
で

は
読
み
取
る
こ
と
の
で
き
な
い
、
中
小
企
業
の
経
営
実
態
に
関

す
る
情
報
が
凝
縮
さ
れ
て
い
る
が
、
下
げ
過
ぎ
た
破
綻
率
の
惰

報
を
、

R
D
B
企
業
デ
フ
ォ
ル
ト
率
や
景
気
動
向
の
情
報
と
の

対
比
で
読
み
解
く
と
、
忍
び
寄
る
倒
産
マ
グ
マ
の
大
噴
出
の
前

兆
を
ま
ざ
ま
ざ
と
見
せ
つ
け
ら
れ
る
思
い
で
あ
る
。

本
年
四
月
ま
で
奉
職
し
た
企
業
再
生
支
援
機
構
に
あ
っ
て

は
、
未
曾
有
の
不
況
に
直
面
し
な
が
ら
、
高
い
志
を
持
っ
て
懸

命
に
事
業
の
再
生
に
取
り
組
む
中
小
企
業
経
営
者
と
数
多
く
向

き
合
っ
て
き
た
が
、
こ
う
し
た
本
来
再
生
を
果
た
す
べ
き
企
業

で
す
ら
、
倒
産
予
備
軍
企
業
の
大
量
倒
産
と
い
う
マ
グ
マ
の
奔

流
か
ら
無
傷
で
い
ら
れ
る
の
で
あ
ろ
う
か
、
社
長
職
を
離
れ
た

今
に
あ
っ
て
も
、

R
D
B
の
デ
ー
タ
を
自
の
前
に
す
る
と
不
安

が
頭
を
よ
ぎ
る
。
再
生
を
目
指
す
志
高
き
中
小
企
業
経
営
者
に

と
っ
て
も
こ
こ
が
正
念
場
と
な
る
が
、
自
ら
の
事
業
の
強
み
を

信
じ
、
世
の
た
め
人
の
た
め
と
な
る
こ
と
を
励
み
と
し
て
、
何

が
あ
っ
て
も
事
業
の
再
生
に
執
着
し
て
い
た
だ
く
こ
と
を
切
に

願
h

つ
も
の
で
あ
る
。
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※
債
務
不
履
行
・
・
銀
行
か
ら
資
金
を
借
り
入
れ
た
企
業
が
、

当
初
の
契
約
通
り
の
返
済
・
利
払
を
で
き
な
く
な
る
こ
と
。

デ
フ
ォ
ル
ト
と
も
い
、
っ
。

(
前
企
業
再
生
支
援
機
構
社
長
)
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